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RONGVIET@S) CAP NHAT Vi MO THANG 2/2025: MUC TIEU CAO TRONG PIEU KIEN KHONG CHAC CHAN

SECURITIES

Nén kinh té€ khai dau nam tuong d6i thuan Igi du chua thuc su bit pha. Cu thé, hoat déng san xuat chiu anh huéng bai yéu t6 mua vu nhung van
duy tri dugc déng luc tang trudng cling véi xuat khau van kha quan. Trong khi d6, tiéu dung tiép tuc cai thién, téc d6 cai thién khong thuc su manh
mé du roi vao cao diém tiéu dung cda |é Tét.

»  Khi xem xét cac khu vuc kinh té&, niém tin kinh doanh c6 dau hiéu khai sdc hon & khu vuc nudc ngoai trong khi khu vuc trong nuéc van chua co su

cai thién ro rét.

«  Thuong chién khéi phat la tam diém cua thi trudng qudc té trong thang qua. Viét Nam van dang trong trang thai nghe ngéng va cha dai, du vay,
chung t6i van duy tri kich ban co s& 1a My chi ap thué hoac gia tang bién phap phong vé thuong mai déi véi mét sé mat hang cta Viét Nam, chang
han nhu mat hang nhém thép.

« Ty gid nhin chung dugc kiém soat trong thang 1/2025 nhung bt dau c6 ap luc gia tdng ti sau Tét. Chlng téi cho rang ap luc ddi vdi ty gia
USDVND sé gia tang dan vé cuéi Q1/2025 khi ddong USD van neo gilr stic manh va nhu cau ngoai té tang trong thai gian tai.

e Trén thi trudng tién t& NHNN da bom rong trong thang qua dé hé trg thanh khoan trong giai doan cao diém vé nhu cau tién déng. Béng thai, tin
dung dau ndm 2025 ghi nhan muc tang tich cuc cling cé thé gay ap luc Ién thanh khoan cla hé théng va day lai suat trén thi trudng lién ngan hang
|én mc cao.

¢ Chinh pha da lén ké hoach diéu chinh muc tiéu tang trudng nam 2025 lén 8% va&i dong luc can thidc day thém la dau tu céng va tin dung. Tuy
nhién, chiing t6i van gitt nguyén du phdng tang truéng nam nay & muc 6,8%, chd dgi thém nhing dién bién vé cac dong luc nay trong cac thang

tiép theo.

Tré vé trang muc luc
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RONGVIETES) TIEU DUNG DIP TET 2025 CAI THIEN NHUNG VAN CHUA PAT MUC TANG TRUGC COVID-19

Tang trudng doanh sé ban Ié hang hoa va dich vu giai doan Tét Tang trudng doanh sé ban lIé hang hoa va dich vu theo dia phuong
m So vGi thang trudc So vGi cling ky 2 thang dau nam BT8ng mHang hod Luu trd, an udng Dulich mKhac
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Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét, dudng vién do: cdc ndm ¢6 Tét rai vao thdng 1 Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

« Tang truéng doanh sé ban Ié hang hoa va dich vu thang dau nam 2025 uéc dat 9,5% so véi cung ky, va dat 6,6% sau khi loai trir yéu to gia.

«  Chi tiéu tap trung vao cac mat hang thiét yéu phuc vu lé Tét, an uéng va du lich. Tang truéng khéach du lich néi dia va khach quéc té trong
thang dau nam lan luot dat 19% va 37% so véi cung ky.

« Linh vuc ban lé tiéu dung hang hoa va dich vu du ¢6 dau hiéu tich cuc hon nam truéc nhung van chua phuc hoéi vé muc tang truéng truéc
Covid-19 va cling thap hon dang ké so vSi muc tiéu tang trudng 12% Chinh pha dat ra trong nam 2025.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) LAM PHAT TANG TRONG THANG TET PHU HOP VGI QUY LUAT

SECURITIES
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*  Chisé gia tiéu dung tang 0,98% so véi thang trudc trong thang 1/2025, tuong duong muc tang lam phat binh quan thang Tét cla giai doan
2017-2024.

e Diém nhan chinh cta dién bién gia tiéu dung trong thang qua la mic tang manh ctia nhém thuéc va dich vu y té (+9,47% so véi thang trudc,
déng gop 0,5 diém % vao CPl), nhém giao théng (+0,95%, déng gop 0,1 diém % vao CPI) va nhom hang an va dich vu an uéng (+0,74%, déng
g6p 0,25 diém % vao CPI).

*  Néu khéng xét dé€n muc thay d6i ciia nhém thuéc va dich vu y té do cac dia phuong ap dung gia theo théng tu 21/2024 thi mdc tang lam phat
trong thang dau nam sé thap hon. Ngoai ra, muc tang gia ciia nhém giao théng chiu anh huéng chinh béi tang gia vé may bay, trong khi van tai
hanh khach bang dudng bé chitang nhe.
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RONGVIETES) SAN XUAT BI ANH HUGNG B3I YEU TG LE TET G MU'C CHAP NHAN BUOC
Tang trudng san xuat cong nghiép va PMI thang dau nam Dién bién chi sé PMI
PMI (truc phai) So véi thang trudc So véi cung ky
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét, c6t mau dé: cdc ndm c¢6 Tét roi vao thdng 1 Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

Hoat déng san xuat cdng nghiép nhin chung bi anh huéng béi yéu té mua vu. Chi s6 san xuat céng nghiép chitang 0,6% so véi cung ky, tot
hon so véi giai doan cé ky nghi Tét rai vao thang 1 nhu cac nam 2020 va 2023.

Chi s6 PMI khéng dugc tich cuc bang dién bién ctia hoat ddng san xuat cong nghiép khi dang trong viing thu hep & muc 48,9 diém trong thang
dau nam, thap hon muc 49,8 trong thang 12. Tuy nhién, tén kho thanh pham gidm manh trong khi lugng don hang méi chi gidm nhe c6 thé dan
dén ky vong doanh nghiép sé tré lai san xuét tich cuc hon sau ky nghi Lé.

Mét trong nhiing khé khan cia doanh nghiép trong thang dau nam la thoi gian giao hang bi kéo dai, chi s6 thai gian giao hang ctia nha

cung cap thu hep tir muc 48,7 diém trong thang 12 con 48,1 diém trong thang 1. Nguyén nhan dugc cho la hoat déng van tai chdm va chi phi
van chuyén tang.

— m—
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RONGVIETES) NIEM TIN KINH DOANH DIEN BIEN TRAI CHIEU & KHU VUC TRONG NUGC VA NUGC NGOAI

SECURITIES

S8 doanh nghiép gia nhap va r&i bé thi truong

Niém tin kinh doanh ctia doanh nghiép chau Au tai Viét Nam
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Nguén: EuroCham, CTCK Réng Viét

«  Trong nudc: S6 DN rgi bé thi trudng trong thang 01/2025 cao nhat tu trudec dén nay (58,3 nghin DN, tang 8,2% so vai cung ky), sé doanh nghiép
thanh lap méi, von dang ky méi va lao déng déu gidam khoang 21% so vai cung ky.

*  Nudc ngoai:

«  Khdo sat cia Hiép héi EuroCham cho thdy niém tin kinh doanh c6 budc chuyén tich cuc trong Q4/2024 cao hon muc binh quan cla giai

doan 2022-2024 va |a muc cao nhat ké tor Q3/2022.

«  Niém tin vé san lugng tuong lai cla cac doanh nghiép theo khao sat ctia S&P Global da tang ti 61,5 diém trong thang 12/2024 |én 64,7

diém trong thang 01/2025.

«  Thu hat von dau tu nudc ngoai thang 1/2025 dat 4,3 ty $, tang 48,6% so vdi cung ky. Riéng linh vuc cong nghiép ché bién ché tao la 3,1 ty
$, gan gap doi cung ky. Du an néi bat: Samsung Display (tang von 1,2 ty $), SMC Manufacturing (tang von 330 triéu $).

Tré vé trang muc luc
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RONG VIET CO HOI BAP BENH TRUGC RUI RO LEO THANG CHIEN TRANH THUGNG MAI

SECURITIES

Thué suat 10 ddi tac thuong mai lén nhat cia My ap dung déi véi

Tang truong thuong mai cua Viet Nam hang nhip khau (Most Favored Nation Tariff)
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: Reuter, CTCK Réng Viét, * cdc QG c6 hiép dinh thuong mai véi My va khéng chiu thué MINF

«  Kim ngach thuong mai thang 01/2025 tang trudng am véi xuat khau giam 3,9% va nhap khau gidm 2,7% so vdi cuing ky. Tuy nhién, néu so sanh
vGi thang Tét (02/2024) thi thuong mai van tang trudng manh mé, xuat khau va nhap khau lan lugt tang trudng 34,4% va 29,0% so véi cling
ky.

s Chinh quyén Trump da khai dong thuang chién trong thang qua véi cac muc tiéu danh thué la Mexico, Canada va Trung Quéc. Mexico va
Canada dang dugc tam hoan muc thué 25% dén dau thang 3/2025, trong khi d6, hang hoa Trung Quéc da bi ap thém mdc thué 10%. Mdi day,
Trump théng bao ap thém muic thué 25% lén toan bd sdn pham thép va nhém nhap khau vao My. Bong thai, thi trudng van héi hép chs dai
dién bién ti€p theo vé ké hoach thué quan dap tra theo nguyén tac cé qua co lai (Reciprocal Tariff)* doi véi cac d6i tac thuong mai.

« Dién bién nhanh cia cac de doa vé thué quan tif chinh quyén Trump cé thé khién cho co hdi huéng lgi cia Viét Nam tur su dich chuyén
thuong mai tré nén ngan han va bap bénh hon.

* MFN Tariff gitip duy tri su céng bang trong thuang mai quéc té theo nguyén tac WTO, trong khi Reciprocal Tariff mang tinh dam phan song phuong gilia hai quéc gia.

Tré vé trang muc luc
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RONGVEETES) NHNN NANG TRAN TY GIA BE UNG PHO VG AP LUC TANG DAN VE CUGI Q1/2025

Dién bién ty gia USDVND

Muic mat gia cia cac dong tién tir dau nam dén nay
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Nguén: Bloomberg, Fiinpro, CTCK Rong Viét

Tang gid so véi
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

e Tu dau nam 2025 dén nay, dong USD van duy tri siic manh dang ké so véi cac dong tién khac khi chinh quyén Trump bat dau dua ra cac bién
phéap ap thué. Tuy nhién, mdc mat gia clia cac dong tién cé su phan hoa ro rét.

« Tién dong mat gia khoang 1,3% so v&i dau nam trén thi trudng chinh thic, bién déng manh hon ty gia trén thi truéng ty do va cac dong tién
cla cac quoc gia bi Trump de doa vé thué quan nhu dong CNY, CAD hay MXN. Dién bién nay di cing véi viéc NHNN nang dan ty gia trung tam
tuU sau Tét, ty gia trung tam da tang 0,62% so vGi dau nam. Theo do, tran ty gia dugc nang Ién muc 25.711 dong/USD, cao han 151 dong so vdi ty
giad ban tai VCB ngay 10/02.

«  Viéc nhu cau trd ng clia Tap doan tu nhan va KBNN tang trong thdi gian tdi cing véi viéc tang nhap khau nguyén liéu phuc vu cho san xuat va
xuat khau co thé khién ap luc mat gia tién déng tang dan vé cudi quy 1/2025.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIEETES) TANG TRUGNG TIN DUNG DUGC THUC DAY NGAY TRONG THANG DAU NAM

Tang trudng tin dung thang dau nam cao nhat trong ba nam
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét
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RONGVEETES) MUC TIEU TANG TRUONG THAM VONG TRONG NAM 2025

SECURITIES

STT CHITIEU Pon vi 2024 Muc tiéu 2025
1 Ty 1é dong vién vao NSNN trén GDP % 17,8 16,0
2 Ty trong chi dau tu phat trién/téng chi NSNN % 30,0 31,0
3 Ty trong chi thudng xuyén/téng chi NSNN % 55,0 <60
4 Vén dau tu thuc hién toan xa hoi so véi GDP % 32,1 33,5
5 Tang trudng téng kim ngach xuat khdu hang héa % 14,3 12,0
6 Thang du thuong mai hang hoéa Ty USD 24,8 30,0
7 Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) % 8,8 9,5
8 Téc d6 tang muc ban l1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung % 9,0 12,0
9 Tang trudng thi trudng thuong mai dién ta B2C % 20,0 20-22
10 Tang truéng téng dién nang san xuat va nhap khau toan hé théng % 10,1 12,5-13,0
11 Khach du lich:

- Quoc té Triéu lugt khach 17,6 22-23
- Noi dia Triéu lugt khach 110,0 120-130
12 Tang trudng tin dung 15,1 16,0
13 Pau tu cong Ty dong 684.380 875.000
14 Pau tu tu nhan Ty dong 2.064.200 2.448.000
15 DPau tu nudc ngoai Ty déng 608.600 714.000
16 Chi s6 gia tiéu dung % 3,6 4,5-5,0
17 Boi chi ngan sach % 3,4 4,0-4,5

¢ Ngay 05/02/2025, Chinh pha ban hanh Nghi quyét 25/NQ-CP thé hién quyét tam trén nhiéu linh vuc dé dat dugc muc tiéu tang truéng kinh té
8%, du trinh Qudc héi trong ky hop QH bat thudng vao 12/02.

«  Nhing trong tam tang trudng thé hién rdé nhat & khia canh dau tu, dac biét la dau tu cong véi muc tiéu tang trudng so vdéi udc thuc hién nam
2024 la 28%, cao han ké hoach truéc day 84,3 nghin ty dong.

« Ngoai ra, tang trudng khu vuc san xuat va tiéu dung déu dugc Chinh phu dat ky vong & muc cao han nam 2024. Béng thaoi, muc tiéu tin dung
c6 thé cling dugc thic ddy song hanh véi néi chi tiéu lam phat.

Tré vé trang muc luc
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RONGVIETES) CHIi SO Vi MO VIET NAM THANG 02/2025

SECURITIES
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